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APRESENTACAO

O boletim de energia é uma série trimestral, apresentando uma sintese das principais
estatisticas da conjuntura econémico-energética . Esta publicacdo se prople a estudar o
mercado de energia e sua interacao com a economia.

As informag0es serao utilizadas no processo de elaboracdo de cenarios de producdo e uso da
energia e no acompanhamento de varidveis pertinentes, que possam subsidiar os estudos de
planejamento energético de longo prazo, como o Plano Nacional de Energia e a Matriz
Energética.
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1. Analise de Conjuntura
EconOmica e Energética

1.1 Conjuntura Econdémica
NiVEL DE ATIVIDADE

No segundo trimestre de 2007 foi registrado
um crescimento de 5,4% do PIB, a precos de
mercado, em relagdo ao mesmo periodo de
2006. A atividade
crescimento de 6,8%, os servigos de 4,8% e

industrial apresentou
a agropecuaria cresceu modestamente a
0,2%. Em
imediatamente anterior, o PIB cresceu 0,8%
somando R$ 630,2 bilhoes.

relacao ao trimestre

Figura 1 — Principais resultados do PIB a preco
de mercado (%)
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Fonte: IBGE.

Em comparacao com o segundo trimestre de
2006, a FBKF obteve crescimento de 13,8%,
explicado em parte pelo aumento das
importagdes de maquinas e equipamentos.
Devido a elevagdo salarial no valor de 5,2% e
de um aumento (em termos nominais) de
26,5% do saldo de operacdes de crédito do
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sistema financeiro para pessoas fisicas, houve
um aumento no consumo das familias
correspondente a 5,7%. Ja os gastos
correspondentes ao setor publico mostraram
variacao positiva no valor de 3,9%. Sob a
perspectiva da demanda externa, ainda
comparando com o mesmo periodo de 2006,
as exportagdes do segundo trimestre de 2007
mantiveram-se em crescimento, registrando
taxa de 13,0%. As importacdes também
seguiram O curso

O PIB cresceu a

uma taxa de 5,4% positivo de

no segundo crescimento  pelo
trimestre de 2007. o p

Industria servigos decimo quinto
e agropecudria periodo

cresceram a taxas
de 6,8%; 4,8%;
0,2%,
respectivamente.

consecutivo, no
valor de 18,7%.

No primeiro
semestre de 2007, os setores de industria,
servicos e agropecuaria cresceram a taxas de
4,9%, 4,7% e 1,4%, respectivamente, em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

No acumulado dos Ultimos quatro trimestres
— do terceiro trimestre de 2006 até o
segundo trimestre de 2007- o PIB apresentou
variagao de 4,8%, em relacao aos quatro
trimestres imediatamente anteriores.

Em valor corrente, o valor adicionado da
agropecuaria ficou em R$ 35,1 bilhdes, o da
industria em R$ 161,8 bilhdes e o dos
servicos em R$ 345,8 bilhdes. Dentre os
componentes de demanda, o consumo
familiar somou R$ 379,6 bilhdes, os gastos do
governo somaram R$ 119,4 bilhdes e a
formacao bruta de capital fixo totalizou R$

111,8 bilhoes.



Figura 2 - Producdo fisica industrial por subsetor
industrial de energia - taxa (%)
trimestre/mesmo trimestre do ano anterior
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IBGFE.

Tratando-se da variacdo percentual da
producao fisica por subsetor industrial de
energia do segundo trimestre de 2007 frente
ao mesmo periodo de 2006, foram relevantes
os seguintes resultados: um acréscimo de
7,4% na extracdo de carvao mineral e um
aumento de 1,56% na extracao de petrdleo e
gas natural. Quanto ao refino de petrdleo e
producao de alcool, as variacdes foram
correspondentes a 41,29% e -19,69%.

Figura 3 - Industria- Refino de petréleo e
producao de alcool (variacdo em %)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IBGE.

O setor industrial, no segundo trimestre de
2007, apresentou destaque por meio da
indistria de transformacdo em primeira
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instancia, no comparativo com mesmo
periodo do ano anterior. O bom desempenho
da  metalurgia, material elétrico e
equipamentos em geral foi responsavel pelo
crescimento de 7,2% no segmento da
indistria de transformagdo. Ja a industria
extrativa cresceu a uma taxa de 5,9%
movida, em grande parte, pelo crescimento
de 9,1% da produgdo de minério de ferro e
de 1,6 da producdo de petrdleo e gas. Vale
citar também as contribuicdes positivas da
(6,3%), e
eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza

urbana (6,1%).

construgao  civil do grupo

Como influéncia

Segundo 0S negativa na reducao
dados do IBGE, a da produgéo industrial

. de julho frente a
produgao junho, pode-se

destacar o refino de
petrdleo e producao
de alcool, com um
declinio de -3,5%.

industrial de julho
variou -0,4% se
comparada ao
més

imediatamente anterior na série livre de
influéncias sazonais. Este declinio rompeu
uma série de nove meses de crescimento
industrial consecutivo, periodo este, no qual o
6,4%. Se
comparada ao mesmo més do ano anterior,

setor acumulou ganho de
registrou uma variacdo de 6,8% e o indice
acumulado nos ultimos doze meses seguiu
seu curso de crescimento passando de 3,9%

em junho para 4,2% em julho.

Na série ajustada sazonalmente, o indice de

média movel trimestral, que mantém

trajetoria ascendente desde junho do ano
passado, cresceu 0,6% entre junho e julho.



A reducdao na atividade produtiva obteve
queda em 12

A producao de de
petrdleo e gas
contribuiu para o
crescimento da
industria extrativa com
uma taxa de 1,6%. O
grupo eletricidade e
gas, dgua, esgoto e
limpeza urbana
contribuiram com uma
taxa de 6,1%

seus
produtos, na
passagem de
junho para
julho.  Como
contribuigao
negativa
pode-se
destacar  os
alimentos (-
2,5%), segunda taxa negativa consecutiva,
acumulando perda de 3,5% nesse periodo, e
refino de petrdleo e producdao de alcool (-
3,5%).
impacto negativo: maquinas e equipamentos
(-2,7%), (-5,4%) e
farmacéutica (-3,8%), apdés um avanco de

Outros itens também obtiveram

produtos de metal

0,5%, 4,6% e 6,7%, respectivamente, entre
maio e junho. Os veiculos automotores, por
outro lado, registraram o maior impacto
positivo, de 2,4%, e acumularam 8,1% em
trés meses de expansao. Pode-se destacar
também o crescimento de outros produtos
quimicos (2,7%) e de outros equipamentos

de transporte (7,6%).

No que diz respeito aos indicadores agricolas,
a estimativa em julho da safra nacional de
cereais, leguminosas e oleaginosas, referente
ao ano de 2007, é de 133,4 milhOes de
toneladas, 14% maior do que a informada
em 2006, de 117,0 milhdes de toneladas.

A soja e o milho representam 82,5% do total

produzido de cereais, leguminosas e
oleaginosas. Comparativamente a safra
anterior, estes  produtos  apresentam
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acréscimos  de 11,2% e  21,3%,
respectivamente. Na producdo agricola de
julho de 2007 em
variacdes foram as seguintes: cana de acucar

(0,1%), soja (-0,1%), mamona (-15,5).

relacdo a junho as

Com alguma expressividade, destaca-se a
variagdo na estimativa de produgao em
relagito a junho da mamona em baga (-
15,5%). A soja em grao apresentou variagao
de -0,1%. Por outro lado, a cana de agucar
variou 0,1% positivamente. A redugao de
15,5% da safra nacional da mamona em
baga deve-se a forte estiagem verificada na
Bahia (-19,1%), principal centro produtor da
mamona, que tem seu oleo utilizado para a

producao de biodiesel.

Comparativamente a julho de 2006, as
producdes da mamona em baga, do milho, e
da cana de aclcar variaram a taxas de
(2,4%); (15,2%); (11,2%), respectivamente.

Comparativamente ao mesmo periodo de
2006, destaca-se na presente safra a boa
recuperacao dos principais cultivos de verao
(milho 12 safra e soja) que enfrentaram em
safras anteriores sérios problemas de ordem
climatica.



INFLACAO

O IPCA (indice de Pregos ao Consumidor
Amplo) de agosto de 2007 apresentou
variagao de 0,47% contra os 0,24% de julho,
quase que o dobro. Em agosto do ano
anterior, o indice foi de 0,05%. Nos ultimos

doze meses a taxa de

O declinio variagao foi de 4,18%
qo prego do contra 0s 3,74%
alcool de )
21,52% é registrados nos ultimos
uma das doze meses
principais ) _
pressées imediatamente
negativas anteriores.

do IPCA do

trimestre

No trimestre  junho/
agosto, o IPCA acumula
uma alta de 0,99%. De

os combustiveis veiculares

-0,43%

O notavel

modo geral,
influenciaram o resultado de
referente ao grupo Transportes.

declinio dos precos do alcool de 21,52% é
uma das razOes para este resultado negativo
do trimestre. Contribuiram negativamente
também a gasolina (-2,15) e o dleo diesel (-
1,21). Vale lembrar que a mistura de 25% de
alcool na gasolina contribuiu para sua

depreciagao.

O preco do alcool caiu a uma taxa de 3,76%
em agosto enquanto a gasolina a uma taxa
de 0,89%. O resultado da deflagdao no prego
do etanol é resultante do ciclo da safra da
cana de agucar iniciado em maio, atingindo
em agosto o menor resultado em 3 anos.

No trimestre, os combustiveis domésticos
apresentaram uma variacao de 0,09% e a
tarifa de energia elétrica -3,55%.
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Tabela 1 - Estrutura de ponderacao do IPCA e
variagdo no més de agosto/07 e no trimestre
(jun/07 — ago/07) dos itens de energia

VARIAGAO PERCENTUAL

Peso ago/07 jun - ago/07
IPCA 100 0,47 0,99
Habitacdo 13, 3788 0,05 -1,99
Combustiveis e energia 4, 848 -0,35 -2,63
Combustiveis (domeésticos) 1, 2683 0,07 0,09
Carvao vegetal 0, 0025 -0,2 1,17
Gas de botijao 1, 1727 0,05 -0,02
Gas encanado 0, 0931 0,29 1,52
Energia elétrica residencial 3, 5797 -0,49 -3,55
Transportes 20, 5538 0,05 -0,43
Combustiveis (veiculos) 5, 0686 -1,06 -3,69
Gasolina 4, 5267 -0,89 -2,15
Alcool 0, 3504 -3,76 21,52
Oleo diesel 0, 0856 -0,12 -1,21
Gas veicular 0, 1059 -0,27 0,38

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IBGE,

O indice geral de pregos IGP-M acumulou alta
de 2,75% no ano e 4,63% nos ultimos 12
meses. O indice subiu 0,98% em agosto,
sendo superior a taxa de do més de julho,
que foi de 0,28%. E o maior indice registrado
desde agosto de 2004,
registrada uma alta de 1,22%. No trimestre

quando ficou

de junho a agosto, o IGP-M variou a uma
taxa de 1,53%. Tratando-se dos indices que
compdem o IGP-M constam os seguintes
resultados: O IPA (indice de pregos por
atacado) variou em agosto uma taxa de
1,31%, superior a do més anterior (0,26%).
No atacado, alimentos e combustiveis mais
caros sao os propulsores deste resultado. O
aumento nos produtos agricolas foi de 1,75%
para 4% e o de produtos industrializados de -
0,21% para 0,44%, também no més de
agosto.



Tabela 2 - Variagcao percentual do IPA, IPC e
INCC, assim como dos subgrupos de maior
influéncia no resultado

Jun Jul Ago
IGP-M 0,26 0,28 0,98
IPA 0,01 0,26 1,31
Bens Finais -0,1 -0,14 0,75
Combustiveis -4,06 -4,93 -2,08
Alimentos "in natura” 3,71 0,64 -1,35
Bens Finais (ex) 0,12 0,61 0,75
Bens Intermedidrios 0,32 -0,13 0,58
Combustiveis e Lubrificantes 1,58 0,19 5,16
Bens Intermedidrios (ex) -0,01 0,21 0,32
Matérias-primas Brutas -0,46 1,58 4,26
Soja em grdo 2,82 nd 3,5
Cana-de-agucar -10,17 -6,62 -4,94
IPC 0,35 0,34 0,39
Transportes -0,33 -0,26 -0,45
Alcool Combustivel -4,91 6,4 3,32
Gasolina nd nd -1,01
INCC 1,67 0,21 0,35

Nota: Bens Finais (ex) — exclusive alimentos “in natura”
e combustiveis para consumo. Bens Intermediarios (ex)
— exclusive combustiveis para a producao.

Fonte: Elaboragcdo propria a partir de dados do IBGE.

Os itens tarifa telefonica residencial e

eletricidade residencial apresentaram
variacao em suas taxas em agosto: de 0,53%
para 1,81% e de -2,56% para -1,62%,
respectivamente. Tais taxas sao contribuintes
para o acréscimo constatado na taxa de
variacao do grupo Habitacdo (de -0,24% para
0,17%), portanto, o principal
propulsor  ascendente de um  dos
componentes do IGP-M: O IPC (indice de

pregos ao consumidor), que se elevou em

sendo,

0,39% no més de agosto. No més de julho a
variacdo tinha sido de 0,34%. O Indice
Nacional de Custo da Construcao (INCC),
terceiro componente do indice de precos IGP-
M, também apresentou uma alta de 0,35%
ante uma taxa de 0,21% registrada no més
anterior. O principal fator contribuinte para
tal foi o avanco na taxa do grupo mao de
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obra, que passou de 0,07% (em julho) para
0,39% em agosto, decorrente de reajustes
salariais. As taxas de variagao do IPA, o IPC,
e 0 INCC no trimestre de junho a agosto sao
de 1,58%, 1,08% e 2,24%, respectivamente.

BALANGA COMERCIAL

As exportacoes de julho totalizaram US$
14.119,5 milhdes e a média diaria foi de US$
641 milhdes. Em junho de 2007, o valor
exportado alcancou US$ 13.118 milhdes. Ja
no mesmo més de 2006 as exportacdes
somaram US$ 13.621 milhdes e cresceram a
uma taxa de 3,43% no comparativo julho-
2007/julho-2006. As exportacOes de petroleo
e derivados somaram US$ 1.415,61 milhoes;
frente ao ano anterior, declinaram 14,13% e
seu preco médio subiu 5%. O valor exportado
de alcool etilico no més de julho foi de US$
161,3 milhdes e seu preco médio declinou
23,89%, contribuindo para uma variacao
negativa de 44,19% do valor de alcool
exportado. Segundo categorias de uso, o
grupo dos combustiveis apresentou uma
variacao de -16,8% referente ao indice de
quantum e de 3,0% ao indice de preco,
comparado a julho de 2006.

Ja as importacdes somaram US$ 10.726,51
milhdes no més de julho, superando os US$
9.303 de junho de 2007, e os US$ 7.984
milhdes de julho de 2006. Foi registrado um
acréscimo de 34,2% no comparativo com o
ano anterior. O grupo “combustiveis e
lubrificantes, minerais e produtos conexos”
somou US$ 2.228,95 milhdes em importagoes
em julho de 2007, variando 47,12% desde o

mesmo periodo do ano anterior. Dentro deste



grupo vale ressaltar o crescimento de 66,47%
das importacOes de petrdleo e seus derivados
e de 26,05% das importacdes de gas natural
e manufaturado, calculado a partir do

comparativo com julho de 2006.

No trimestre de maio a julho de 2007 as
exportacdes somaram US$ 40.884,91 milhdes
e variaram 5,6%, comparadas ao mesmo
periodo do ano anterior. Para o petrdleo e
seus derivados essa variacao foi de 14,96%,
correspondendo a 9,28% do valor total
exportado. O preco médio do petrdleo
exportado cresceu, no trimestre, 6,53%. Para
o alcool etilico, a variagdo em valor exportado
neste mesmo periodo de comparacao foi de -
14,99% com uma participacao de 0,90%
sobre o total geral. O preco médio do alcool
declinou -17,13%.

As importagOes do trimestre totalizaram US$
29.808,95 milhdes, e cresceram 32%, no
total geral no trimestre maio-julho. O grupo
dos combustiveis e lubrificantes, com uma
participagao de 20,70% do total importado
no trimestre, variou a uma taxa positiva de
29,12%, se comparado ao mesmo trimestre
anterior. Ja os

do ano precos dos

combustiveis e lubrificantes, variaram, em
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média, 5,03% no trimestre. O petrdleo e seus
produtos conexos cresceram 32,58% no
trimestre, com uma participacao de 17,50%
do total importado e o preco médio trimestral
cresceu aproximadamente 5%. Ja o gas
natural teve seu valor importado aumentado
em 17,07% com uma participacao de 1,93%
sobre o total importado e o preco médio
registrou uma variagao de 13,18%.

Tratando-se das variagdes de julho, cabe
ressaltar o decréscimo nas importacdes de
carvao no valor de -23,0%. Também ocorreu
uma variacdo positiva de 9,8%, pela média
didria, com gastos com importacdo de gas
natural, mas este foi em decorréncia do
aumento do preco médio do gas de 11,6%.



Ministério de Minas e Energia
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Tabela 3- Importagoes de combustiveis

milhées US$ FOB Volume
P Trimestre S
. Variagao % Part. % Variagdo trim. %
Julfo7 200772006 Sftotal WER & jleliacaokc IRl 7 2007/2006
jul/07 2007/2006 s/total
Total Geral 10.726,51 34,20 100,00 29.808,95 32,00 100,00 31,62
Combustiveis e lubrificantes, minerais e
prods.conexos 2.228,95 47,12 20,69 5.546,27 29,12 20,70 21,37
Hulha, coque e briquetes 141,81 -36,37 1,32 492,61 11,85 1,30 23,87
Petrdleo, produtos derivados de petrdleo e
prods. Conexos 1.877,48 66,47 17,43 4.526,64 32,58 17,50 25,65
Gds Natural e Manufaturado 207,17 26,05 1,92 515,91 17,07 1,93 291
Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do SECEX.
Tabela 4 - Exportacoes de combustiveis
Milhées US$ FOB Volume
Trimestre
jul/07 Variacdo % Part. % Variagdo trim. %
J 2007/2006 s/total mai/07 a Variagdo % Part. % 2007/2006
jul/07 2007/2006 s/total
Total Geral 14.119,50 3,43 100,00 40.884,91 5,60 100,00 7,16
Petréleo e derivados de petréleo 1.415,61 -14,13 10,03 3.793,84 14,96 9,28 8,63
Gasolina 179,22 51,99 1,27 630,44 197,08 1,54 192,78
Oleos e combustiveis para consumo de
bordo 233,55 -14,20 1,65 685,07 12,88 1,68 9,50
Oleos e combustiveis 279,87 -24,77 1,98 659,02 -10,24 1,61 -18,62
Oleos lubrificantes 2,93 3,21 0,02 13,34 -12,27 0,03 -11,99
Oleo brutos de petrdleo 702,27 -19,27 4,97 1.761,12 4,40 4,31 9,90
Demais derivados de petrdleo 17,77 30,80 0,13 44,85 0,09 0,11 -7,08
Alcool etilico 161,53 -44,19 1,14 368,00 -14,99 0,90 7,17

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do SECEX.

Figura 4 - Preco-médio das
combustiveis (em US$/ton)
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Figura 5 - Preco-médio das exportacdes de
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1.2 Conjuntura Energética
ELETRICIDADE

No més de abril, comparativamente a
fevereiro, a tarifa média total de energia
elétrica teve variacdo positiva de 0,3%,
de

contribuiram para esse incremento estdo a

dentre as classes consumo que

residencial (1,4%) e a rural (0,6%), com
destaque para a regiao Sudeste e Sul,
respectivamente. Dentre as quedas,
destaca-se a classe de consumo do Poder

Publico da regido Centro-Oeste (-8,4%).

Tabela 5 - Tarifas médias ao consumidor final -
Regional e Brasil (R$/MWh) — Abril/2007

Classe de .

e N NE SE S co Brasil

Residencial 293,13 27534 31431 282,39 303,58 301,27

Industrial 210,53 20321 21520 199,22 212,90 209,30

Comercial 289,95 28629 273,91 253,29 278,28 273,65

Rural 219,23 176,47 19450 151,09 200,12 177,98

Poder

Pablico 301,901 31373 283,26 281,17 260,30 288,32

Iluminagdo

Plblics 166,07 171,52 169,30 146,80 163,98 165,56

Servico

Pablice 18549 180,20 189,61 178,20 183,22 185,31

§°?5“.'“° 286,41 299,61 30550 244,49 290,72 294,65
réprio

TarifaMédia ) 79 24808 26485 22638 258,43 254,72

Total
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Tabela 6 - Tarifa () de energia elétrica vigente —

Fonte.: Dados ANEEL.

Desagregando as tarifas médias regionais
para algumas distribuidoras, por subgrupo,
obtém-se as tarifas abaixo.

distribuidoras - por subgrupo (R$/MWh) -
atualizado até setembro/2007
b3 o LER L Resi::ncial BR’él?:ai)((za)

Celpa 86,9 86,9 193,5 267,9 241,1
Coelba 127,1 127,1 133,2 127,1 369,6 3233
Ampla 133,8 134,4 150,8 359,7 314,6
CPFL 176,5 176,5 187,9 337,8 295,5
Eletropaulo 126,0 192,1 246,1 2152
Cemig 160,1 160,1  171,5 160,1  433,2 378,8
Light 148,1 172,1 318,7 278,7
RGE 179,9 1799 1862 1799  329,7 296,8
AES-SUL 135,1 135,1 1351 291,2 262,0
Cemat 167,4 167,4 172,8 328,8 2959
Notas:

(1) Energia. Inclui TUSD e TE; exclui ICMS e COFINS.
Subgrupos A2, A3 e Al: tarifa horo-sazonal azul fora
de ponta - seca; para os demais tarifa convencional.
(2) Consumo mensal de:- 101 a 140 KWh - Celpa,
Coelba, Ampla, Light e Cemat

- 101 a 160 KWh - RGE e AES-SUL

- 101 a 180 KWh - Cemig

- 101 a 200 KWh — CPFL e Eletropaulo

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados da Aneel,

Neste ano, sete distribuidoras passam pelo
segundo ciclo de revisdo tarifario, sendo
tiveram

que cinco empresas ja seus

processos  concluidos (Celpa, Coelce,

Elektro, Eletropaulo e Escelsa) e todos

resultaram em
significativas
reducdes nas O reajuste negativo
_ generalizado pode
tarifas para os ser explicado pela
consumidores queda da taxa de
) remuneracéao do
atendidos por capital em relacao

ao ultimo ciclo de
revisoes e de
alguns encargos
seloriais.

estas. O reajuste
negativo

generalizado pode
ser explicado pela
queda da taxa de
remuneracao do capital em relacao ao
Ultimo ciclo de revisdbes e de alguns
encargos setoriais, como a menor incidéncia

dos encargos da Conta de Consumo de



combustiveis — CCC (subsidio pago para a
utilizacdo de combustiveis fosseis em
termelétricas que abastecem a regido Norte
do pais) - cuja arrecadacdo diminuiu este
ano e dos Encargos de Servicos do Sistema
— ESS (cobrem os custos do Sistema
Interligado Nacional — SIN). Apds a Revisao
Tarifaria da Eletropaulo, houve redugdo de
12,66% na tarifa residencial de energia
elétrica na cidade de Sdo Paulo; os
consumidores atendidos por esta irao pagar
o0 segundo menor valor (sem os impostos)
pelo quilowatt hora (KWh) entre as capitais
brasileiras. Dentre as  distribuidoras
analisadas, a tarifa residencial mais cara é a
praticada pela Cemig, no estado de Minas
Gerais.

Tabela 7 - Calendario de Reajuste Anual de
tarifa de energia elétrica e os respectivos
reajustes — distribuidoras - 2007

Concessionaria Reajuste Anual %
CELB 04/fev 2,94
AMPLA 15/mar 1,90
ENERSUL 08/abr 8,05
CEMAT 08/abr 8,84
CPFL 08/abr 7,06
CEMIG 08/abr 9,43
RGE 19/abr 6,05
AES-SUL 19/abr 3,83
COELBA 22/abr 7,34
COSERN 22/abr 5,51
COELCE* 22/abr -6,35
ENERGIPE 22/abr 2,18
CELPE 29/abr 12,45
COPEL 24/jun -1,22
ELETROPAULO*  04/jul 8,43
CELESC 07/ago -1,72
CELPA* 07/ago -9,65
ESCELSA* 07/ago -2,16
ELEKTRO* 27/ago -18,52

BANDEIRANTE 23/out
LIGHT 07/nov

Nota: *concessionarias que passaram pela 2° Revisao
Tarifaria em 2007

Fonte.: Dados ANEEL.
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Das RevisOes Tarifarias ocorridas até o més
de setembro, houve reajuste negativo nas
redes de baixa e alta tensdo, exceto nesta
Ultima para o subgrupo A4 atendido pela
Escelsa: aumento de 1,35%. Dentre as
maiores variacoes negativas para a rede de
baixa tensao, verificam-se a da Elektro (-
20,65%), a da Celpa (-13,06) e a da
Eletropaulo (-12,66%); na rede de alta
tensao destaca-se a Elektro (-21,02%) e a
Escelsa (-16,74%). Quanto ao Reajuste
Anual, destacam-se a Celpe (12,45%) e a
Cemig (9,43%), apenas duas empresas
tiveram reajuste negativo a Celesc (-1,72%)
e a Copel (-1,22%).

Além da parcela de distribuicdo, a TUST
(Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao)
também é componente da tarifa ao
consumidor final. E reajustada anualmente
e seu periodo tarifario inicia em 1° de julho
do ano de publicagao das tarifas até 30 de
junho do ano subseqiiente. No Ultimo
reajuste, realizado em junho passado,
dentre as distribuidoras analisadas (figura
7), houve queda para a rede basica, exceto
para a Coelba (13%), sendo a maior queda
observada para a Cemat (-57,7%).

Em 5 de junho de 2007, foi aprovada a
Resolugao Normativa N°267, modificando a
metodologia de cdlculo da TUST para os
novos empreendimentos de geracao. Os
graficos a seguir destacam os valores
médios da TUST por Estado e por
distribuidoras selecionadas.



Figura 6 - Tarifa de Uso do Sistema de
Transmissdo na Geragcao por Estado -2007
(R$/kWmés)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados da
ANEEL.

O estado do Mato Grosso (MT) apresenta a
maior TUST enquanto o Espirito Santo (ES)
e o0 Rio de Janeiro (RJ) apresentam as
menores. Destaque para a pouca diferenga
entre as TUST incidentes sobre UHE e UTE
para um mesmo estado, sendo aquela
superior a essa ha maioria dos casos.
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Figura 7 - Tarifa de Uso do Sistema de
Transmissao por Distribuidora - 2007 (R$/kW
més)
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Nota: A tarifa de Uso dos Sistemas Elétricos de
Transmissdao (TUST) é um encargo legal do setor
elétrico que incide sobre os consumidores conectados
aos sistemas elétricos das concessionarias de
transmissdo. E também um dos componentes do
preco nos contratos de energia elétrica de grandes
consumidores (eletro-intensivos), especificamente no
que diz respeito ao transporte dessa energia no
Sistema Interligado Nacional.

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da Aneel.

Juntamente com a parcela da distribuicao e
da TUST, temos a da geracao na
composicao das tarifas ao consumidor final.
Atualmente, o preco marginal da energia,
balizado pelos resultados dos leildes de
energia nova, situa-se entre 124 e 140
R$/MWh. No 4° leildao de energia nova,
realizado em 26 de julho de 2007, o prego
marginal resultante foi de R$ 136,00, no
qual foram contratados 1.304 MWmédio de
energia, tendo como insumo o Oleo
combustivel, com inicio de suprimento em
2010.



Figura 8 - Leiloes de Geracao (R$/MWh) -
Corrigidos pelo IPCA — Mai/2007
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Fonte: Elaboragcdo propria a partir de dados da CCEE.

A matriz que deu origem a estes pregos se
observa na Tabela 8, onde se destaca a
venda de OD/OC com 35,2% do total
vendido nos cinco leildes de energia,
incluindo energia nova e o primeiro de
fontes alternativas (7.705 MW médios).

Tabela 8 - Venda MW med nos leiloes por fonte
(1 lote/MW med)

Fonte  Jooe  J006 2006 A 2007 Totl %

UHE 951  1.028 569 2.548 33
GN 982 10 200 1.192 15
Carvdo 546 200 746 10
opjoc 713 &2 74 1304 | 2714 35
Bagaco 37 11 61 140 249 3
Outros 10 200 210 3
PCH 4 4 1
Total 3.229 1682 1304 186 1304 | 7.705 100

Fonte: CCEE.

O Preco de Liquidacdo das Diferencas
(PLD), utilizado para valorar a compra e
venda de energia no Mercado Spot,
mercado de curto prazo, em agosto teve
reducdo em relacdo a média verificada no
mesmo més de 2006. Dentro do trimestre
(Jun a Ago) no més de agosto registrou-se
a menor média.

epe

Empresa de Pesquisa Energética

Figura 9 - PLD (R$/MWh)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados da CCEE.

No acumulado do trimestre (junho a
agosto), houve aumento da geragao de
energia  hidraulica (6,6%) e edlica
(195,6%), e decréscimo da geracdao de
energia convencional (-7,0%) e termo-
nuclear (-10,0%) ante igual periodo de
2006. Em relagao ao  trimestre
imediatamente anterior, houve decréscimo

da geracao de energia hidraulica (-4,8%).

Figura 10 - Geracdo de Energia Elétrica - SIN
(GWH)
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Fonte: Elaboragcdo propria a partir dos dados da ONS.

Ademais desta geracao verificada no
trimestre, além da parcela de Itaipu
(Paraguai), foram importados 175.370 MWh



de energia elétrica da Venezuela (MDIC), a
um preco-médio de US$ 53,02 por MWh.

O nivel dos reservatorios em agosto ficou
em média em 69,7% da capacidade
maxima, contra 59,7% de igual més de
2006, para todas as regides verifica-se um
nivel maior, exceto para a regido Nordeste.
Comparativamente ao Ultimo més do
trimestre imediatamente anterior (maio),
em todas as regides o nivel situou-se em
patamar inferior ao observado (87,5%).

Figura 11 - Nivel dos Reservatdrios (valores
percentuais %)
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de produtos importados a pregos reduzidos,
além do crescimento da producdo industrial
e recuperacao das atividades agroindustrias
nas regides Centro-Oeste e Sul. Deve-se
destacar, ainda, o expressivo numero de
novas ligacoes, funcao do Programa Luz
para Todos, do Governo Federal.

Figura 12 - Consumo total por classe de
consumo (GWh)
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Fonte: Elaboragcdo propria a partir de dados da ONS.

O consumo nacional de energia elétrica no
segundo trimestre de 2007 cresceu 6,6%
em relacdo ao mesmo periodo de 2006. As
trés principais classes de consumo, que
juntas representaram 85% do mercado,
apresentaram crescimentos significativos:
comercial, 9,3%; residencial, 7,3% e
industrial, 5,7%.

Dentre os fatores que influenciaram o
aumento da demanda por eletricidade,
temos: o aumento da renda, a expansao do
crédito, a queda dos juros e a grande oferta

s 355 %53 93 353 8
35585 53 o 5 3 § 382553853338
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Rural Consumo Préprio

E
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Fonte: EPE.

Dentre os estados analisados no segundo
trimestre de 2007 (figura 13), observa-se
aumento no consumo em todos,
comparativamente ao mesmo periodo de
2006. Mato Grosso, Bahia e Sao Paulo
apresentaram 0s maiores crescimentos,
com taxas de 13,3%, 7,1% e 7,0%,

respectivamente.



Figura 13 - Consumo total por estado (GWh)
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Fonte: EPE.

BIODIESEL

A produgao nacional de biodiesel, segundo
os dados da ANP, ultrapassou o patamar de
26.000 m® no més de julho. O acumulado
no ano de 2007 chegou a marca de 147.000
m?, um fato inédito para a economia
nacional, superando o0s 68.548 m?®
produzidos durante todo o ano passado. A
producdo nacional de biodiesel puro (ou
B100, de acordo com a resolugao
n%42/2004 da ANP) esta concentrada nos
estados de Goids, da Bahia e do Ceara, que
somaram até o més de julho deste ano
103.016 m3 produzidos. Mesmo tendo
ocorrido um aumento de 22% da producao
em junho com relagdo a maio deste ano,
ainda ndao se produz o suficiente para
substituir os 2% do diesel ja em 2008,
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conforme determina a Lei n°. 11.097 de 13
de janeiro de 2005.

Figura 14 - Produgdao nacional de biodiesel
puro ou B100 (milh6es m3)
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Fonte: Elaboragcdo propria a partir de dados da ANP.

Figura 15 - Distribuicdo da producao
acumulada (jan-jul) de biodiesel por Estado
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Fonte: Elaboragcdo propria a partir dos dados da ANP.

Foi divulgado o resultado do 5° leilao
publico de biodiesel pela ANP, realizado
através do pregdao eletrénico. Foram
arrematados 45.000 m3 de biodiesel, dos
quais a Granol Industria Comércio e
Exportacdo S/A ficara responsavel pela
producdo de 62,2%, o que corresponde a
28.000 m3. O restante esta distribuido entre
a Brasil Ecodiesel e a IBR. Vale ressaltar
que houve um aumento de 6,6% do prego
médio deste leildo com relacdo ao anterior,
0 que também é uma novidade, visto que
os precos médios dos leildes seguiam
sofrendo queda com relacdo  aos
imediatamente anteriores.



Figura 16- Leiloes Publicos de Compra de
Biodiesel (R$/m?3)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados da ANP.

Conforme divulgado pelo portal
<biodieselbr.com> em 25 de julho, a Brasil
Ecodiesel ndo conseguira produzir todo o
biodiesel que arrematou nos leildes, pois até
junho havia entregado apenas 62,7 dos 496
milhdes de litros vendidos. Mesmo que
todas as suas usinas operassem com plena
capacidade, o que é uma hipdtese forte,
ainda faltariam 57, 177 milhdes de litros a

serem produzidos. ,
Caso as usinas
nao operem a

No Brasil, s30  plena capacidade,

utilizadas o déficit de
. producao de
predominantemente biodiesel poders

como matérias- ultrapassar os 100

primas a palma e a milhoes de litros.
soja, esta utilizada
pelos produtores nacionais mais influentes.
Um estudo realizado pelo CEPEA teve como
objetivo mapear o custo de produgao do
biodiesel nas diferentes regides do pais de
acordo com suas respectivas vocagoes
agricolas. Assim, chegou-se a conclusdo de
que o biodiesel mais barato do Brasil é
aquele produzido no Nordeste, a partir do
carogo de algodao, e que a regiao centro-

oeste possui maiores vantagens na
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producdo a partir da soja. Em 23 de agosto
foi firmada, entre o Brasil, a Argentina e os
Estados Unidos, a Alianca Internacional de
Produtores de Soja (ISGA), que descarta ser
a OPEP da soja e defende uma atuacao
conjunta para frear o poderio das
multinacionais de insumos.

Figura 17 - Estimativa da producao de biodiesel
de acordo com a matéria-prima utilizada (m3)

Palma
1%

)

Nota: As estimativas foram feitas considerando que
somente a Agropalma utiliza como matéria-prima o
residuo do refino de dleo de palma (dendé), enquanto
as demais produtoras (especialmente Brasil Ecodiesel,
Granol e Barralcool, que representam 90% da
produgdo) utilizam a soja. A Brasil Ecodiesel afirma,
em seu 20 Relatdrio Trimestral de 2007 que a partir
do 29 semestre de 2007 passara a utilizar outras
matérias-primas para a producdo de biodiesel
(especialmente a mamona).

Fonte: ANP e estimativas.

Quanto a politica nacional de incentivos a
producdao de biocombustiveis, tramita na
Camara o Projeto de Lei 592/07, que visa
garantir um programa de precos minimos
para sua producdao e de suas matérias-
primas. De acordo com o projeto, os precos
minimos deveriam fazer referéncia aos
precos de mercado dos produtos substitutos
aos biocombustiveis. Todavia, vem sofrendo
rejeicao por nao levar em consideragao os
custos de producao e a produtividade das
matérias-primas utilizadas, o que tornaria



esta fonte de energia suscetivel a crises
externas, como a volatilidade dos pregos do
petréleo, por exemplo, e impulsionadora de
crises internas, ao causar distor¢gdes nos
investimentos agroindustriais e no setor
alimenticio. Ainda ha o Projeto de Lei
529/07, aprovado pela Comissao de Minas e
Energia, que incentiva a producao de
biocombustivel destinado ao consumo do
préprio produtor rural.

ALcooL

De acordo com os dados fornecidos pelo
Ministério da Agricultura, a oferta de alcool
anidro somado ao hidratado em julho deste
ano foi 9,96% superior a oferta no mesmo
més do ano passado. Para a safra 07/08, a
expectativa é de um resultado recorde de
producdo e os motivos vao desde o
aumento na proporcao do alcool anidro
adicionado a gasolina até o aumento da
demanda por carros flex, o que estimulou a
entrada de novos investidores no ramo.

Figura 18 - Producdao e consumo nacional de
alcool (milhares m3)
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Fonte: Flaboragcdo propria a partir dos dados da ANP
e do MAPA.
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De julho a setembro, os precos médios do
alcool hidratado combustivel praticados ao
consumidor no Brasil foram, na média,
25,6% maiores que os praticados as
distribuidoras, contra a diferenca de 15,6%
registrados no mesmo periodo do ano
passado. O inicio de safra no centro-sul
propiciou uma queda dos precos e,
consequentemente, uma expansao do
consumo.

Figura 19 - Sintese dos precos médios do alcool
- Brasil (R$//)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados da ANP.

O preco médio ao consumidor em Alagoas,
em periodo de entressafra, foi R$ 1,73 em
setembro, ao passo que em Sao Paulo foi
de R$ 1,11. Da mesma forma, S3ao Paulo
apresentou de julho a setembro pregos
médios das distribuidoras abaixo de R$
0,90; contudo, a queda do prego nas usinas
(que apresenta o menor patamar dos
Ultimos anos) nao foi repassada aos
consumidores com a mesma velocidade que
0s aumentos tipicos do periodo entressafra
sao repassados as bombas.



Figura 20- Evolugdo do preco médio do alcool
hidratado combustivel (com impostos) - (R$//)
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Fonte: Elaboragcdo propria a partir dos dados da ANP.

No trimestre maio/julho, as exportagdes de
alcool etilico desnaturado foram em sua
maioria destinadas aos Estados Unidos,
que, junto a Holanda e a El Salvador,
demandaram 62,2% dos cerca de 880
milhdes litros. Em termos de volume,
comparativamente ao mesmo periodo do
ano passado, as exportagdes cresceram
458%. Até o fim de 2007, esta previsto que
a Transpetro inicie as obras para a
construcao de um alcoolduto interligando as
regides produtoras e os principais portos do
pais, para facilitar o escoamento da
producdo e responder a demanda pelo
produto brasileiro, inaugurando a logistica
do etanol.
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Figura 21- Exportacdao de alcool etilico
desnaturado (milhGes de litros) — acumulado
(jan-jul) 2007

Qutros
1320 21,78%
Estados Unidos
3248%

Trinidad e Tobago

6.56%

B Salvador
o 4 saica
751%

Paises Baixos Japao
(olanda) 1035%
12,14%

2006 = 2007

Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados do
SECEX/MIDIC -Alice Web.

O governo norte-americano, de acordo com
uma nova cldusula na Lei Agricola,
subsidiara a cana para a producdo do
alcool, evitando, sobretudo, o excesso de
aclcar no mercado que pode ocorrer

uando o comércio
9 De acordo com o
Projeto de Lei, a
ANP passara a

regular e autorizar

com o México for
liberalizado. No
Brasil, a Unidao da

a producao,

InduUstria de Cana- distribuicao,
, ’ revenda,
de-Agucar (UNICA) estocagem,

reagiu ao Projeto de importacao e

exportacao de

Lei que preve a lcool no Brasil.

regulacao do setor
alcooleiro nacional pela ANP.

O argumento principal da entidade baseia-
se no fato de que o mercado do etanol
caracteriza-se por livre concorréncia, ao
contrario do que acontece com o petrdleo;
todavia, a proposta governamental nao
menciona a intengao de controlar pregos,
mas de fiscalizar a produgao e
comercializacao do produto.



Como novidade trazida pelos Estados
Unidos, destaca-se o fomento para a
utilizacao de celulose para a producao do
etanol. A celulose é vista como uma fonte
mais eficiente que o milho, atual insumo
principal nos EUA para producao de etanol,
mas também um importante componente
da alimentacao no pais. No Brasil a Empresa
Bioenzima, localizada em Pernambuco, ja
estd focada na producao do etanol
celulésico (Valor Econdmico, 13/09). Duas
referéncias do petrdleo, a Shell e a BP,
conforme divulgado recentemente, ja tem
projetos com um novo biocombustivel feito
a partir de residuos de alimentos, como a
palha do milho e da cana e cascas de arroz.

GAS NATURAL

O gas natural nacional foi reajustado no
segundo trimestre

em 21,29%, a .
Em decorréncia

partir do més de dos dois
maio, segundo a aume"cjos de
- preco do gds

CSPE. O ultimo nacional
reajuste havia fornecido pela
. Petrobras,
sido em agosto de distribuidoras
2005. Esse como a Gasmig,
reajuste  aplicou- Bahiagas e Ceg
reajustaram

se aos estados do suas tarifas de

Rio de Janeiro, gas canalizado.
Espirito Santo,

Bahia, Ceara,

Pernambuco, Piaui, Goias, Paraiba, Rio
Grande do Norte, Sergipe, parte de Minas
Gerais e Sao Paulo. Estados como o de Sao
Paulo que consome uma parcela maior de
gas importado do que do nacional teve um

impacto menor do reajuste.
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O preco do gas nacional foi novamente
reajustado em junho, em 3,13%, e entrou
em vigor a partir de 1° de julho.

Figura 22- Precos médios do gas natural
(US$/MMBTU)
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Notas: Dolar comercial média mensal de venda -
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(1) Gas Natural vendido como nacional: Pregos
médios ndo ponderados com PIS/COFINS e sem
ICMS.

(2) Gas Natural vendido para as térmicas: Pregos
médios ndo ponderados sem PIS/COFINS e ICMS.

(3) Gas Natural vendido como importado: Precos
médios ndo ponderados sem PIS/COFINS e sem
ICMS.

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados da
Petrobras.

A nova formula de calculo do preco do gas
nacional da Petrobras para as distribuidoras
de gas considera dentre os fatores: o preco
da cesta de dleos, a variacdo cambial e,
principalmente, a remuneracao  dos

investimentos feitos pela estatal.

Por outro lado, o preco do gas natural
importado no segundo trimestre, teve
pequena queda se comparado a igual
periodo de 2006 e ao trimestre
imediatamente anterior.



Os reajustes no preco do gas nacional
descritos anteriormente tiveram impacto
nas tarifas de gas canalizado ao consumidor
final, das cinco concessionarias em estudo,
quatro tiveram os valores tarifarios
reajustados.

Ao final de maio as tarifas de gas canalizado
da distribuidora Comgas foram reajustadas,
através do reajuste anual, no qual além da
margem de distribuicao sao atualizados os
precos do gas e do transporte. Um dos
fatores que influenciaram na elevagao das
tarifas foi o aumento aplicado ao gas
nacional pela Petrobras em maio Ultimo,
devido a 25% do gas contratado pela
Comgas ser de origem nacional.

Tabela 9 - Reajuste das tarifas de gas natural
canalizado (%) - até setembro/2007

Residencial @  Comercial® Industrial®® GNV®
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Em decorréncia dos dois aumentos de preco
do gas nacional fornecido pela Petrobras,
distribuidoras como a Gasmig, Bahiagas e
Ceg reajustaram suas tarifas de gas
canalizado.

A seguir, temos as tarifas atuais de gas
natural canalizado, apds os referidos
reajustes, por distribuidora.

Tabela 10- Tarifas de Gas Natural por
distribuidora e classe de consumo - 2007

(R$/m>)

Comgas 2,4 2,3 2,3 2,6

Ceg 0,7 0,5 1,3 2,7

Bahiagas 0,8 1,2 2,1 2,6
Notas:

(1) consumo de 5 m?

(2) consumo de 100 m®
(3) consumo de 1.000 m?
Data dos reajustes:
Comgas - 31/05/2007
Ceg - 01/09/2007
Bahiagas - 01/05/2007

Fonte: CSPE, Agenersa e Agerba.

Distribuidora Residencial Comercial Industrial GNV
COMGAS/SP 3,5394 1,1912 0,7457 0,6554
CEG/R] 4,0015 2,1135 0,6446 0,64501
BAHIAGAS/BA 1,4734 0,6146 0,6146 0,6084
GASMIG/MG - 0,7923 0,6540 0,8836@
SULGAS/RS 1,5215 0,9433 0,6319 0,6331®
Notas:

Incluso ICMS, PIS/PASEP e COFINS, exceto COMGAS
(incluso ICMS).

Tarifas para classes com consumo superior a:

. 3.840 m? - residencial

. 50.000 m? - comercial

. 3.000.000 m? - industrial

(1) com contrato

(2) com encargos financeiros

(3) valor para consumo acima de 200.000 m?, n3o
inclui tributos taxas e encargos.

Fonte: Flaboragdo propria a partir de dados da CSPE,
AGENERSA, AGERBA, GASMIG e SULGAS.

Analisando-se o preco do GNV por regiao no
trimestre (junho a agosto), observa-se
valores praticados superiores aos referentes
ao mesmo periodo de 2006, exceto para a
Regido Norte, a qual os precos mantém-se
no mesmo patamar desde 2006.

Em relacado ao trimestre imediatamente
anterior, os precos tiveram acréscimos. O
preco médio nacional no periodo foi de R$
1,33/m?, um incremento de 6,4% ante igual
trimestre do ano passado.



Figura 23 - Preco do GNV ao consumidor por
regido (R$/m?)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados da ANP.

A producao diaria de gas nacional no
trimestre (maio a julho) foi de 49,2 milhdes
de metros cubicos, queda de 1% ante igual
periodo de 2006. Comparativamente ao
trimestre imediatamente anterior verificou-
se acréscimo de 3% na producao trimestral.

Figura 24— Producio de gas natural (10° m?)
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Fonte: Elaboragcdo propria a partir de dados da ANP.

Além dos cerca de 25,5 milhdes de metros
clbicos de gas nacional disponiveis
diariamente no periodo (maio a julho),
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foram importados em média 27,6 milhdes
de metros cubicos por dia de gas natural,
um acréscimo de 6,2% em relagdo a
idéntico periodo de 2006, a um preco-médio
de US$ 3,99/MMBTU.

No entanto, em junho houve racionamento
do fornecimento do gas natural boliviano
para o Mato Grosso, reducao pela metade
dos volumes fornecidos a usina termelétrica
de Mario Covas (MT), a qual teve o
funcionamento interrompido.

Figura 25 - Preco-médio de importacdo de gas
natural (US$/MMBTU)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados da
SECEX.

Em virtude da crise energética argentina,
durante o més de julho (partir do dia onze
ao final do més) foi disponibilizado pelo
Brasil a este pais um milhdo de metros
cubicos por dia de gas natural boliviano.

O consumo de gas natural no segundo
trimestre, de acordo com os dados de
vendas das distribuidoras, recuou em 2,7%
em relagao a igual trimestre de 2006, a
maior queda foi registrada na classe de
Geracao Elétrica (-50,7%). Por outro lado,
destacaram-se 0 aumento do consumo na



classe de Outros (43,9%) - inclui GNC, e
Automotivo (13,8%)

Tabela 11 — Consumo-médio de gas natural,
fornecido pelas distribuidoras, por classes, no
trimestre - maio a julho - (10° m3/dia)

Participacao T-2007/T-

Classes mai/07 - jul/07 (%) 2006 (%)
Industrial 25,43 65,5 4,5
Automotivo 6,97 18,0 13,8
Residencial 0,66 1,7 (0,03)
Comercial 0,58 1,5 6,1
Cogeragao 1,82 4,7 2,4
Geracao Elétrica 3,08 7,9 (50,7)

Outros inclui
(GNC) 0,29 0,8 43,9

Total 38,84 100,0 (2,7)

Fonte. Revista Brasil Energia.

PETROLEO

A expectativa de recuperacao do setor de
construcdo civil nos Estados Unidos esta
diretamente ligada ao ritmo da economia
global e interfere diretamente no mercado
de commodities internacional, tal como é
destacado no boletim mensal da OPEC de
agosto. A mudanga no setor é esperada
apenas para 2008, mas seus impactos
negativos vém diminuindo gradativamente;
contudo, é observado o aumento nos custos
de energia no pais.

A demanda por combustiveis na América do
Norte seguiu a tendéncia tipica do verao, o
que fez com que os estoques sofressem
uma redugao maior que a esperada por
muitos analistas. Aliada a isto, a formagao
de tempestades tropicais no Atlantico,
ameacando as instalagOes petroleiras no sul
do Texas, fez com que os precos do
petrdleo no mercado mundial oscilassem.
No més de agosto o preco médio do
petroleo WTI foi US$ 72/barril, ao passo
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que o BRENT esteve cotado, na média, em
US$ 71/barril. Entretanto, o WTI apresentou
extrema volatilidade durante o més,
conforme relatado no ja referido boletim.
Em 19 de setembro, seu preco chegou ao
patamar histérico de US$ 82,51/barril. A
cesta da OPEC apresentou em julho o
recorde de US$ 71,75/barril.

Figura 26 - Preco médio do petrdleo
(USs$/barril)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do Platts.

De acordo com a OPEC, é esperado para
2007 um aumento na oferta total de
petroleo de 3,80 mb/d, em média, uma
variagdo de cerca de 125.000 b/d com
relagdo a 2006. No Brasil, a producao de
petroleo da Petrobras cresceu em junho,
comparativamente ao mesmo més de 2006.
Até entdao, o pais manteve-se como
importador liquido de petrdleo, a um prego
médio de US$ 65/barril. J& o preco médio
do petréleo exportado esteve em torno de
US$ 48/barril.

Os principais destinos do dleo bruto de
petréleo nacional no trimestre maio/julho
foram os Estados Unidos e Santa Lucia, ao
passo que a importacao foi proveniente



basicamente da Nigéria e da Arabia Saudita,
que somaram mais de 55% dos cerca de 6
milhdes de m3 totais.

Figura 27 — Exportacdao de Oleos brutos de
petrdleo em 2007 (milhares m3) — acumulado
(jan-jul) 2007
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados do
SECEX/MIDIC -Alice Web

Figura 28 — Importacdo de odleos brutos de
petrdleo em 2007 (milhares m3) — acumulado
(jan-jul) 2007
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Fonte: FElaboragdo propria a partir dos dados do
SECEX/MIDIC -Alice Web

O volume de petréleo nacional refinado
internamente foi trés vezes superior ao
importado no acumulado de 2007. Em
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carater mundial, as margens das refinarias
sofreram queda, sobretudo devido a
pressao NosS pregos que seguiram 0O
movimento de reducao de estoques nos
Estados Unidos. O aumento da oferta junto
as importacdoes e a atividade normalizada
do setor de refino tendem a reverter este
quadro, segundo expectativas da OPEC.

Para 2008, espera-se um aumento da
capacidade de refino, considerando
estabilidade do

desenvolvimentos em todo o mundo.

mercado e

Fatores como a busca por combustiveis
menos poluentes e o aumento dos pregos
de energia servirao como mediadores da
demanda mundial, que devera ser
conduzida principalmente pela China, que
planeja uma mudanca em sua matriz
energética em fungdo das Olimpiadas de

2008.

De acordo com os dados da ANP, o saldo
comercial dos derivados de petréleo nos
primeiros 7 meses do ano foi negativo em
aproximadamente 800 mil metros cubicos.
Em termos monetarios, o resultado negativo
foi de cerca de 1 bilhdo de ddlares FOB,
sendo o dleo diesel o destaque negativo de
maior impacto. O saldo entre exportacoes e
importacoes de petrdleo também foi
negativo: cerca de 1,5 milhdes de barris e
1,3 bilhdes de dolares FOB.



GASOLINA

Seguindo a mesma ldgica do petroleo, a
demanda por gasolina cresceu nos EUA,
mesmo com O aumento nos pregos
consecutivo a movimentagao sazonal dos
estoques. Sua oferta manteve-se rigida e
o mercado esteve em alerta durante os
meses de julho e agosto, sobretudo devido
a queda da atividade das refinarias.

O volume de gasolina A exportado pelo
Brasil intensificou-se apds o0s quatro
primeiros meses do ano, de acordo com 0s
dados da ANP. O preco médio de
exportacdo foi de US$ 439/m3 no periodo
compreendido entre janeiro e julho, contra
os US$ 430/m3 registrados no mesmo
periodo do ano passado.

Figura 29 - Exportagdo brasileira de gasolina
em 2007 (m3) — acumulado (jan-jul) 2007
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados do
SECEX/MIDIC -Alice Web

De acordo com a classificacdo adotada
pelo MIDIC, que exclui a gasolina de
aviacdo, quase 90% do volume do
combustivel exportado de maio a julho
destinou-se as Antilhas Holandesas e a
Nigéria, sendo este o destino de 57% do
total de aproximadamente 1 milhdo de
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metros cubicos.

Segundo o presidente da Petrobras, o
consumo da gasolina A no pais deve cair de
60% para 44% da producao em 2008, devido
a forte expansao dos veiculos flex ocorrida
neste ano, impulsionada pelos pregos
atrativos do alcool.

No Brasil, o preco médio ao consumidor do
litro da gasolina comum no trimestre
julho/setembro foi de R$ 2,49, o que
representou uma variacao negativa de 2,3%
com relacago ao
mesmo periodo de

2006. Ao passo que o

preco médio de
exportacao de
gasolina esteve em
torno de R$0,80
nos primeiros
meses do ano, o
preco praticado
pelas
distribuidoras em
territorio nacional
foi cerca de
R$2,17, quase trés
vezes superior.

Em agosto, o
menor preco médio
da gasolina ao
consumidor dentre
as grandes cidades
brasileiras foi
observado em
Goiania e esteve
9,5% abaixo da
média nacional. O
oposto foi observado em Recife, que
apresentou precos 6,5% maiores que a
média.

O preco praticado as distribuidoras foi, na
média, R$ 2,13, o que também revela uma
queda de 4,8% comparativamente ao ano
passado.

Assim, a diferenca de pregos entre
consumidores e distribuidoras, que em 2006
foi de 13,6%, em 2007 subiu para 16,6%.
Vale destacar que os precgos incluem CIDE,



PIS/PASEP, COFINS, ICMS e CPMF.

Figura 30 - Série de preco médio da gasolina -
Brasil (R$/7)
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Fonte: Flaboragdo propria a partir dos dados da
ANP.

De acordo com os dados da ANP, para os
primeiros 7 meses do ano, o saldo entre
exportacao e importacao de gasolina A foi
quase 2 milhdes de metros clbicos, o que
revelou um saldo monetario positivo de
aproximadamente 175 milhdes de ddlares
FOB.

GLP

No dia 12 de julho foi realizada pela ANP a
primeira reuniago do Grupo de Trabalho
para discutir as restricdes ao uso do GLP e
o0 possivel relaxamento das mesmas, o que
faria com que o combustivel se tornasse
uma alternativa ao gas natural.

O preco médio do GLP ao consumidor de
julho a setembro foi de R$ 33,01 /13Kg,
0,1% menor que o registrado no mesmo
periodo do ano passado. J& o preco as
distribuidoras apresentou variacdao de
1,15%, registrando uma média de R$
27,15 /13Kg. A taxa de variacao do prego
médio ao consumidor indica que este
vinha sofrendo reducdo ou se mantendo
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estavel desde marco e que em agosto esta
cadeia foi interrompida, com uma alta de
0,30% nos precos com relagdo ao més
imediatamente anterior. Entre marco e
agosto, as distribuidoras s apresentaram
queda nos pregos em maio.

Figura 31 — Série de preco médio do GLP - Brasil
(R$/13Kg)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados da ANP.

Segundo a Sindigas, o consumo do gas em

Pernambuco  apresentou um  aumento
significativo, sobretudo devido a concorréncia
alta e aos beneficios governamentais. Ainda
de acordo com esta fonte, a SHV Gas Brasil
aumentou sua frota em 200 caminhdes, o
maior lote entregue a um distribuidor de gas
no pais. Assim, o market share das
distribuidoras em 2007 segue apresentando
poucas variacdes com relacao a 2006, sendo
a Ultragads, a SHV e a Liquigas as lideres no

Brasil.



Figura 32 — Market Share 2007 — GLP
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Fonte: Elaboragcdo propria a partir de dados do
Sindigas.

Até junho haviam sido importados 856.500
m3 de GLP, suprindo o excesso de
demanda remanescente a oferta interna,
que acumula 4.193.150 m3. Até 2008,
espera-se que o Brasil consiga produzir
todo o GLP necessario para suprir sua
demanda.

O saldo comercial de GLP, de janeiro a
julho, foi de aproximadamente 1 milhdo de
metros cubicos negativos, de acordo com
os dados da ANP. Em termos monetarios,
o resultado negativo ficou em torno de
US$ 355 milhdes FOB.

DIESEL

A producdo nacional de odleo diesel no

trimestre maio/julho contabilizou
aproximadamente 9,5 milhdes de metros
Clbicos, uma reducao de 3,12% com
relacio ao mesmo periodo do ano
anterior. Desta forma, ja sdo cerca de 22
milhdes de m3 de diesel acumulados neste
ano, dos quais 49,8% correspondentes a
producdo do Estado de Sao Paulo. O

consumo brasileiro deste derivado do
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petrdleo restringe-se basicamente ao setor de
transportes.

De acordo com dados da ANP, a evolugao
dos precos médios do diesel mostra que
estes se mantiveram estaveis durante todo
este ano. No trimestre julho/setembro,
observou-se uma diferenca de
aproximadamente 11% entre o0s precos
médios ao consumidor (R$1,85/) e as
distribuidoras (R$1,67/1). A regiao Norte foi
quem apresentou maiores pregos aos
consumidores — em média, R$1,98/I, e as
regides Sudeste e Nordeste os menores
(R$1,85/1).

Figura 33 — Série de precos médios do diesel -
Brasil (R$/1)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir dos dados da ANP.

No que concerne ao setor externo, as
importacdes de dleo diesel ainda sao
exportagoes.
Entretanto, ao passo que o volume importado

bastante  superiores  as
cresceu cerca de 103% no trimestre
abril/junho, o volume exportado cresceu
212%, ambos com relacdo ao mesmo periodo
do ano passado. Ainda com relagdo a este
trimestre, os precos médios de importacao
sao maiores que os de exportacdo, ao
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contrario do que foi observado de abril a
junho de 2006.

Figura 34 — Volume importado e exportado de
6leo diesel no trimestre maio/julho (m?3)
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Fo
nte: Elaboracdo propria a partir dos dados da ANP.

Segundo os dados fornecidos pela SECEX,
as exportacoes brasileiras de dleo diesel
no trimestre maio/julho foram
basicamente destinadas ao Paraguai,
Uruguai e Argentina, que somam 339.000
m3 dos 341.000 m3 totais. Ja as
importagdes foram predominantemente
provenientes da India, dos Estados Unidos
e dos Emirados Arabes Unidos, que
totalizaram 603.000 m3 exportados ao

Brasil.

Figura 35 — Exportacdo de odleo diesel em 2007
(m3) — acumulado (jan-jul) 2007
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Fonte: Flaboragdo propria a partir dos dados do
SECEX/MIDIC -Alice Web.

Figura 36 — Importacao de dleo diesel em 2007
(m3) — acumulado (jan-jul) 2007
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Fonte: Flaboragdo propria a partir dos dados do
SECEX/MIDIC-Alice Web

De janeiro a julho de 2007, segundo os
dados da ANP, o saldo comercial de dleo
diesel foi negativo em cerca de 1 milhdo de
metros cubicos, enquanto que o saldo
monetario negativo foi de aproximadamente
US$ 876 milhdes FOB.

ANALISE PERIODICA DO SETOR ENERGETICO
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